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Suomalaisten listattujen ja PK-yritysten talouskatsaus ELOKUU 2023

Katsaus suomalaisyritysten
taloudelliseen tilanteeseen



Miten suomalaisyhtiot parjaavat talla hetkella?
Mitka ovat niiden tulevaisuudennakymat?

Nama kysymykset nousevat usein esille Augustin konsulttien keskusteluissa
suomalaisyritysten johtajien kanssa, erityisesti johtuen vallitsevan maailmantilanteen
epavarmuuksista. Tasta syysta tarjoamme yritysjohtajille kattavan yhteenvedon
suomalaisten yritysten tama hetken taloudellisesta tilanteesta perustuen uusimpiin

listattujen yritysten tietoihin ja PK-yritysten reaaliaikaiseen talousdataan Accountorilta.

Olli Lehtonen

Héanella on laaja kokemus suurten ja keskisuurten yritysten liiketoiminnan kehittdmisesta, strategiatydsta, kaupallisista
ja operatiivisista tulosparannushankkeista. Koulutustaustaltaan Olli on Tuotantotalouden Diplomi-Insin©ori.

olli.lehtonen@august.fi
+358 50 371 4110
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Olli Lehtonen on August Associatesin osakas ja han on tydskennellyt liikkeenjohdon konsulttina vuodesta 2006 lahtien.
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Q2 2023 aikana yritysten kannattavuudet ovat kaantyneet laskuun useilla
toimialoilla ja odotuksia loppuvuodelle on heikennetty

YHTEENVETO

H1 2023 Porssiyhtididen yhteenlaskettu liikevaihto nousi +2.7 % (vs. H1 2022) liikevoittojen laskiessa -3.3 %
- Liikevaihdon lasku oli merkittavinta perusmateriaalien ja teollisuushyddykkeiden valmistajilla sekéa metsasektorilla
PK-yritysten ostolaskujen kierto hidastunut viime vuodesta kaikilla aloilla viitaten heikentyneeseen taloustilanteeseen

2023 ennuste Porssiyritysten yhteenlasketun liikevaihdon odotetaan laskevan -3% verrattuna edelliseen huippuvuoteen 2022
Analyytikoiden ennusteet vuoden 2023 yhteenlasketusta liikevoitoista ovat laskeneet 3.8 miljardia siita mitd ne olivat Q1’23 jalkeen
‘ Uusimmissa ennusteissa yhteenlasketun liikevoiton odotetaan laskevan -3%
TOIMIALA LISTAYHTIOT (Q2’231) PK-YRITYKSET (Q2’232)
- +  Kokonaisliikevaihto edellisvuoden tasolla, mutta kannattavuudet laskeneet 2 %
Kuluttaja + Kuluttajatuotteiden valmistajilla heikoin taloudellinen tilanne -1 % | K °
* Liikenne ja kuljetus sek& MaRa ovat parjanneet hyvin : (kauppa)
* Teollisuudessa selkeaa laskua liikevoitoissa 6 o
@}@ Teollisuus * Metsayhtiot ja materiaalivalmistajat supistuivat ja kannattavuus laski ! -3 % '”_ 0
o +  Konepajat onnistuneet sailyttamaan kasvun ja parantamaan kannattavuutta (teollisuus)
« 2022 maailmanmarkkinahintojen nousu kaantynyt laskuun H1°2023
=~ Energia «  Fortum menetti Venajan toiminnot, mutta jatkuvissa toiminnoissa 22 % n.a.
positiivinen trendi. Nesteella liikevaihdon seka kannattavuuden laskua !
«  Muiden toimialojen listayhtididen yhteenlaskettu liikevaihto jatkoi kasvuaan
-2 annattavuus on pysynyt verrattain korkealla tasolla : +11 % | (e ETETIE
toimialat «  Finanssitoimialalla vahvaa kasvua ja kannattavuutta (pl. Sampo) ! ;
(1) Liikevaihd, t . Q2°2022, t A ti lyysin tulok julkaisseista listayhti6isté
(2) Likevaindon muutos vs. Q2'2022. perustuen Accountorin taloustistoon noin 10 000 PK-yrityksesta 4 ELOKUU 2023 AUGUST



Katsaus suomalaisyritysten taloudelliseen tilanteeseen

2 Listatut yhtiot 5

AUGUST



Vuoden 2023 yhteenlaskettu liikevoittoennuste pysynyt melkein edellisten huippu-
vuosien tasolla huolimatta ennusteiden merkittavasta korjauksesta alaspain
SUOMALAISET LISTATUT YHTIOT YHTEENSA?®2

Miljardia Euroa

300 — CAGR +2%

2023 liikevaihtoihin

—

200 ennustetaan
supistumista, jonka
LIIKKEVAIHTO ) 4P Ista, |
100 jalkeen maltillista kasvua
‘ hidastuvan inflaation
kanssa
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Inflaatio?: 7.2% 4.5% 1.3% 1.3%
R 91% 5.3% 3.0% 2,2%
Il Toteuma Ennuste (analyytikkojen konsensus)
Miljardia Euroa B H1 Toteuman ennuste (analyytikkojen konsensus) [ _| Arvio (ennustetta ei saatavilla)
40 _CCReRaAmT
295 _ 313 ‘ 2023 liikevoittojen
30 T — .
ennuste tippunut 3.8
LIIKEVOITTO 20 — - mllja_ro_l_la edellisiin _
ennusteisiin verrattuna ja
107 - ‘ odotetaan supistuvan
viime vuodesta
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Q1’23 jalkeen vertailukelpoinen
(1) Lahde. 128 kpl porssiyhtiota, tiedot keratty S&P Capital 1Q:sta. S&P Capital 1Q ker&da ennustetiedot lilkevoittoennuste oli 29.3 miljardia
usealta paikalliselta toimijalta kuten Nordea Marketsilta, Inderesilta ja Evlilta. Ennusteiden paivamaarat
vaihtelevat yrityksittain.
(2) Fortumin historiallisista luvuista on poistettu Uniperin vaikutus, seka Venajan toimintojen vaikutus. 6 ELOKUU 2023 AU G UST

(3) Inflaatioennusteet: Suomen Pankki kesdkuussa 2023, ECB kesakuussa 2023



Toisella kvartaalilla listayhtididen yhteenlaskettu liikevoitto laski selvasti (-17%)
vertailujaksoon verrattuna, lilkevaihdossa lasku oli maltillisempaa (-2%)
SUOMALAISET LISTATUT YHTIOT YHTEENSA?®2

Miljardia Euroa

75
(o) Kommentit Liikevaihto 2023 Q2
. 2 * Suhteellinen lasku ‘ lask 0
50 ollut suurinta askenut -2%
metséssa, verrattuna edellisen
LIIKEVAIHTO NS :
25 | materiaaleissa ja | vuoden toiseen
onepajoissa o
« Konepajat, finanssi ‘ neljannekseen ...
sekéa liikenne- ja
0 )
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 kuljetus taas
QLI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QLI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 kasvaneet
M Toteunut | _| Ennuste 3

Miljardia Euroa

9
- Kommentit ... mutta
------------------ * Liikevoiton ‘ ‘ ;
A heikkenemisen lilkevoitossa
taustalla ovat huomattava -17%
LIIKEVOITTO itvisesti 4 :
N eritylsesti metsa, | pudotus vertailu-
media ja materiaalit . .
‘ jaksoon nahden

0 -
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023
Q1 Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

(1) Lahde. 128 kpl poérssiyhtiota, tiedot keratty S&P Capital 1Q:sta ja tilinpaatoksista.
(2) Fortumin historiallisista luvuista on poistettu Uniperin vaikutus.

3) Ennuste perustuu analyytikoiden konsensukseen 32/128 (25%) Q2/2023 tuloksensa ei julkaisseen yrityksen UGUS
@ e P W (5% Q . i 7 ELOKUU 2023 A T



Alkuvuosi teki merkittavia eroja toimialojen taloudelliseen suorituskykyyn —
hyvin parjanneita aloja olivat konepajasektori ja elektroniikkateollisuus
LIIKEVAIHDON MUUTOS H1°2022 VS. H1°2023 JA LIIKEVOITTO-% H1°202312

Liikevoitto-% H1°23

20%

18%

16% -

14% A

12% A

10% -

8% A

6% -

4% A

2% A

0%

-2%

Nousukiito jatkuu
Liikenne ja kuljetus,
Majoitus- ja ravitsemistoiminta

1
]

]

Kasvua kelpo kannettavuudella
Konepaja, Elektroniikka

Kasvu alle inflaation
m) Tietoliikenne, Terveys, Kauppa,
Ammatillinen, Teknologia

Liikevaihto k&antynyt laskuun
l Energia, Materiaali, Kuluttajatuotteet
Teollisuushytdykkeet, Metsa

Akuutteja haasteita

1

Rakentaminen ja ymparistd, Media
45%

1

o Energia Konepaja
Mater\laall
Tietoliikenne Bl
Terveys O
@® MaRa
Teollisuushyoddykkeet .
Ammatillinen
Liikenne ja kuljetus ‘
) Teknologia
Kuluttajatuotteet X
Media
|
Rakentaminen & ymp
-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
@ Kuluttaja Teollisuus Energia @ Muut toimialat Liikevaihdon muutos % H1°'23 vs. H1'22

Lahteet: S&P Capital 1Q
1) Yritysten jako toimialoihin 18ytyy liitetiedoista
2) Finanssiala ja Kiinteistdala on jatetty pois kuvioista huonon vertailukelpoisuuden vuoksi
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Tuoreimmat raportoidut toisen kvartaalin luvut osoittavat huolestuttavia piirteita
lilkevaihtojen seka erityisesti kannattavuuksien kadntymisesta laskuun
TOIMIALOJEN Q2 TULOSTEN VERTAILU??

LIIKEVAIHDON MUUTOS
Q2 2023 vs. Q2 2022

Kauppa 0%
Kuluttajatuotteet : ‘ -9 %
Media f 4%
Liikenne ja kuljetus 5 28% -
MaRa 3% :
Konepaja f 12 %
Metsa . | -13%
Materiaali . -22 %
Teollisuushyoddykkeet ‘ -19 %
Elektroniikka 1 9% :
Tietoliikenne ‘ 2%
Rakentaminen & ymp -1% -
Terveys 1%
Teknologia 0%
Ammatillinen ) 9% :

1)

2)

LIIKEVOITTO-% MUUTOS,

aan =»Heae@

-aea-

%-yksikkoa, Q2 2023 vs. Q2 2022

-1 %-yksikkoa
-4 %-yksikkoa
-9 %-yksikkoa
20 %-yksikkda
-1 %-yksikkoa
6 %-yksikkoa
-14 %-yksikkoa
-6 %-yksikkoa
0 %-yksikkoa
1 %-yksikkda
-1 %-yksikkoa
-2 %-yksikkoa
-4 %-yksikkoa
1 %-yksikkoa

0 %-yksikkoa

Sisaltaa toimialat, joiden yrityksista yli 50% ovat jo julkaisseet osavuosikatsauksensa 21.08.2023 mennessa.
Luvut perustuvat niihin yrityksiin, joiden Q2/2023 ja Q2/2022 tulokset ovat jo saatavilla S&P Capital 1Q:ssa.

Finanssiala ja Kiinteistdala on jatetty pois vertailukelpoisuuden varmistamiseksi

Vuoden 2023 toisella kvartaalilla, vertailtaessa
edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon,
suurimmat haasteet on nahtavissa metsa-,
materiaali-, teollisuushytdyke- seka
kuluttajatuotetoimialoissa

Erityisesti perusmateriaalien ja teollisuus-
hyddykkeiden valmistajien liikevaihto on
laskenut vertailujaksolla noin viidenneksen

Liikevaihdon kasvu on ollut inflaatiota
nopeampaa vain kolmella toimialalla: liikenne
ja kuljetus (erityisesti Finnair), konepajat,
elektroniikkateollisuus ja ammatillinen toiminta

Muilla toimialoilla, joiden liikevaihdoissa ei ole
tapahtunut merkittavaa muutosta, suhteelliset
kannattavuudet ovat laskeneet johtuen
kustannusinflaatiosta
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Kuluttajavetoisten toimialojen kokonaisliikevaihto H1 2023 on pysynyt
vertailujakson tasolla, mutta liikkevoitot ovat laskeneet

TOIMIALATARKASTELU: H1 2023

KULUTTAJA-
VETOISET
TOIMIALAT
YHTEENSA

Kuluttaja

(n. 36 MRD EURY)

Teollisuus &
(n. 80 MRD EURY)

\ PER TOIMIALA?
Energia

(n. 35 MRD EURY)

Muut
(n. 66 MRD EURY)

\
1‘]‘ \
| | \

KOMMENTIT

Lahteet: S&P Capital 1Q

1)

2)
3)

Yhteenlaskettu liikevaihto

Mrd. €

10

8

6

4

2

0
2019 2020 2021 2022

01 01 Q1 01

Toimiala Yritysten lukumaaras
Kauppa 7(7):
Kuluttajatuotteet 10 (17) :
Media 5(6) :
Liikenne ja kuljetus 2(4):
MaRa (NoHo Partners) 1(1)

2023
Q1

Liikevaihto H1°2023 Liikevaihdon muutos

_ 1.0

5@2 v

Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen

liikevoitto-%
Mrd. €

0.8

2019 2020 2021 2022 2023
Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
= Ljikevoitto-% [l Liikevoitto (Mrd. €) | _! Ennuste

Liikevoitto-%

Liikevoitto-%:n

Mrd. € H1'23 vs. H1°22 H1'2023 muutos H1°23 vs. 22
8.0 * 17% 53 % & 0.7 %-yksikkoa
5.8 ¥ 5.0% 4.4 % ¥ -2.8 %-yksikkoa
0.9 * 18% 0.0 % ¥ -8.0 %-yksikkoa
1.7 414 % 4.7 % A 22.6 %-yksikkoa
0.17 *232% 8.6 % 1 4.1 %-yksikkoa

Kaupan alan yrityksista Verkkokaupan (-6 %) ja Stockmannin (-3 %) liikevaihdon kehitys on ollut heikointa
Kuluttajatuotteissa keskivertoa enemman ovat kasvaneet Olvi (19 %), Atria (10 %) ja HKScan (9 %), muilla p&éosin
supistumista

Liikenne- ja kuljetusyhtidistéa Finnair on kasvattanut liikevaihtoaan 52 % ja liikevoittoaan 29 %-yksikkoa.
MaRa (NoHo Partners) on kasvanut +23% alkuvuoden aikana ja samalla parantanut kannattavuuttaan

Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2022 (Energiatoimialalla Fortum ilman Uniperia) —

Toimialajako Augustin nakemyksen mukaan

Taulukossa mukana vain yritykset, joilta H1°2022 ja H1°2023 liikevaihdot, sekd —voitot saatavilla
Yritysten lukumé&ara joilta tulokset saatavissa (toimialan yritysten kokonaislukuméaara)

10
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Teollisuudessa selkeda laskua liikevoitoissa erityisesti metsa- ja materiaali-
toimialoilla samalla kun konepajasektorin liikkevaihto ja kannattavuus paranivat

TOIMIALATARKASTELU: H1 2023

Kuluttaja
(n. 36 MRD EURY)

TEOLLISUUS
YHTEENSA

Teollisuus
(n. 80 MRD EURY)

PER TOIMIALA?

Energia
(n. 35 MRD EURY)

Muut il | KOMMENTIT
(n. 66 MRD EURY) \

Lahteet: S&P Capital 1Q

Yhteenlaskettu liikevaihto Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen

liikevoitto-%

Mrd. € Mrd. € %
25 3 15
20
15 2 10
= 1 5
5
0
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
= Liikevoitto-% [l Liikevoitto (Mrd. €) . ! Ennuste
Liikevaihto H1°2023 Liikevaihdon muutos Liikevoitto-% Liikevoitto-%:n
Toimiala Yritysten lukumaaras Mrd. € H1’23 vs. H1'22 H1°2023 muutos H1°23 vs. ’22
Konepaja 8 (10) : 18.6: * 155%: 99%: 4 5.8 %-yksikkoa
Metsa 3(4): 115 § 55%: 56%: § -8.4%-yksikkoa
Materiaali 3(5): 57" ¥ 178%: 86%: § -3.7 %-yksikkoa
Teollisuushyodykkeet : 6(9): 13: ¥ 125%: 95%: A 0.8 %-yksikkoa
Elektroniikka 4(4): 0.9: * 123%: 88%: § 0.3 %-yksikkoa

* Outokumpu, Stora Enso seka Metsa Group vastasivat isosta osaa liikkevaihdon seka liikevoiton supistumesta
+ Kokonaisuudessaan teollisuuden liikevoittonakymat ovat heikentyneet merkittavasti
Konepajoista erityisesti Cargotec (liikevaihdon kasvu +25 %), Konecranes (+24 %), Metso Outotec (+18 %), seka
Valmet (+22 %) julkaisivat positiivisen tuloksen seké kasvussa ettéa kannattavuudessa

1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2022 (Energiatoimialalla Fortum ilman Uniperia) —

Toimialajako Augustin ndkemyksen mukaan

2) Taulukossa mukana vain yritykset, joilta H1°2022 ja H1°2023 liikevaihdot, sekd —voitot saatavilla

3) Yritysten lukumaara joilta tulokset saatavissa (toimialan yritysten kokonaislukumaarg)

AUGUST
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Energian hinnat laskusuunnassa, Fortum menetti Venajan toimintonsa seka
Nesteella ennatysmyynti uusiutuvissa polttoaineissa

Yhteenlaskettu liikevoitto ja

Yhteenlaskettu liikevaihto
el keskimaarinen liikevoitto-%
- 40

Mrd. €

60 - . 4 -

Kuluttaja E /" ENERGIA =] —p 5 \M_\/\ -

(n. 36 MRD EURl) ) YHTEENSA 30 - Il Neste , | .
' 20 N L.

° 2021 2022 2023 0

%

TOIMIALATARKASTELU: H1 2023

1
1 10 1
1
1 0 - :
! 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020
. | Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
Teollisuus B
@1& ,' = |jikevoitto-%
(n. 80 MRD EURY) ! Il Liikevoitto (Mrd. €)
1
1
,' Liikevaihto H1’ 2023 Liikevaihdon muutos Liikevoitto H1°2023 Liikevoitto-% Liikevoitto-%:n
Yritys Mrd. € H1°23 vs. H1°22 Mrd. € H1°2023 muutos H1°23 vs. ’22
PER YRITYS : : : : :
Fortum Oyj? : 36: * 45%: 0.96 264%: A 9.5 %-yksikkod
Neste Oyj : 10.6: § -152%: 0.6: 56%: ¥ -6.6%-yksikkod

Energia
(n. 33 MRD EURY)

Energian hinnat ovat laskeneet merkittavasti huippulukemista, mutta lasku on loiventumassa Q2’2023
Fortumin tilanne Venajalla eskaloitui toimintojen haltuunottoon, joten segmentti raportoidaan lopetetuksi eika ole mukana

luvuissa. Jatkuvissa toiminnoissa hyva tuloskehitys pohjoismaisessa sahkdntuotannossa korkeiden hintojen ansiosta
Nesteen oljytuotteiden marginaalit normalisoituneet, mutta uusiutuvaa polttoainetta myytiin Q2°2023 ennatysmaara, jonka

\
Muut 1‘[‘ ‘\ KOMMENTIT
L] \ .
1
(n' 66 MRD EUR ) * tulosta soivat matalampi myyntimarginaali, sekd USD heikentyminen
\
Lahteet: S&P Capital 1Q
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2022 (Energiatoimialalla Fortum ilman Uniperia ja
Venajan toimintoja 2022 lahtien) — Toimialajako Augustin nakemyksen mukaan AUG UST
12 ELOKUU 2023

2) Fortum irtaantui Uniperista syyskuussa 2022 ja Vendjén toiminnot menetettiin Q2°2023.



Muilla toimialoilla listayhtididen yhteenlaskettu liikevaihto jatkoi kasvuaan ja

suhteellinen kannattavuus on pysynyt verrattain korkealla tasolla

(n. 35 MRD EURY)

Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen
%

Finanssi :
' 1(4): 0.09 :

TOIMIALATARKASTELU: H1 2023
I
1 0o o
I Yhteenlaskettu liikevaihto
1 o0 o
_0
! Mrd. € Mrd_€lukev0|tto )
1
1 20 5 25
. 1
Kuluttaja E ; MUUT 15 : .
I 3 w15
(n. 36 MRD EURY) ! TOIMIALAT 10 ; »
! YHTEENSA
1 5 1 5
1
I 0 0 0
I 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
| Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 1 Q1
TeO I I | suus I = | jikevoitto-% [l Liikevoitto (Mrd. €) | _} Ennuste
1
@f? I Liikevaihto H1°23 Liikevaihdon muutos Liikevoitto-% Liikevoitto-%:n
1 = ! Toimiala Yritysten lukumaaras Mrd. € H1’23 vs. H1'22 H1’23 muutos H1°23 vs. ’22
n. I . . . . .
B Tietolikenne § 3(4): 12.7 : * 31%: 9.0%: & -1.7 %-yksikkoa
1 o o o o o
! Rakentaminen & ymp. : 7(8): 34: § -16%: 04%: & -0.8%-yksikkoa
! Terveys 6(7): 24 * 15%: 68%: ¥ -2.6 % yksikkoa
= 1 o o o o o
En ergla ! PER TOIMIALA? Teknologia : 114 20 * 30%: 75%;: A 2.1 %-vksikkoa
! Ammatillinen : 709 06 + 53%: 6.3%: -0.4 %-yksikkoa
1
1 Toimiala Yritysten lukumaéara Liikevoitto H1°22 Mrd. (€) Liikevoitto H1’23 Mrd. (€) Liikevoiton muutos H1'23 vs. 22
1 : : : :
! : 9 (13) : 36 43: * 18%
0.11: * 21%

Muut
i)

(n. 66 MRD EURY)

1
|
vahvaa liikevaihdon kasvua kannattavuuden pysyesséa ennallaan
Finanssialalla Nordean teki ennatystuloksen (liikevoiton kasvu +34 %), Sammon kannattavuus taas laski

Kiinteistoyhtididen luvut tassé raportissa eivat ole viela kattavasti saatavilla

ELOKUU 2023

Kiinteistoyhtiot :
Teknologialan yrityksista kannattavuuttaan on parantanut eniten WithSecure (14 %-yksikk6&), muuten sektorilla

KOMMENTIT

13

Lahteet: S&P Capital 1Q

1)

2)
3)

Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2022 (Energiatoimialalla Fortum ilman Uniperia) —

Toimialajako Augustin nakemyksen mukaan
Taulukossa mukana vain yritykset, joilta H1°2022 ja H1°2023 liikevaihdot, sek& —voitot saatavilla
Yritysten lukumaara joilta tulokset saatavissa (toimialan yritysten kokonaislukuméaara)
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PK-YRITYKSET

Vuoden 2023 toisella neljanneksella PK-yritysten liikevaihdot ovat alle
vertailujakson erityisesti rakentamisessa, teollisuudessa ja kiinteistdalalla
ARVIOITU KESKIMAARAISEN LIIKEVAIHDON KEHITYS KUUKAUSITTAIN | TOIMIALOITTAIN

(KEUR [ yritys)

280 -
260 - Q2’2023
vs. Q2’2022
240 - .
Teollisuus -6 %
220 1 — Kauppa 2 %

200 1 /\ — Kuljetus ja varastointi 1%
180 A Rakentaminen —

160 1 A N — Kiinteistdalan toiminta -5 %
140 ‘ Hallinto 3%
ﬁ/_' /\/\V/

120 _ Informaatio ja viestinta 0%
100 77 e, \/ -+ MaRa 9%
S L e -+ Sosiaali- ja terveysala 6 %
............ ., R ....QIQQQ..........O...000~..-...........noocog.:.‘ AT ....000""':::" N o R . R
60 Joenssteni e Ny e h e eae et 0 N T Lt SN LSS L OO P LA -+ Taiteet, viihde ja virkistys 6 %
------------------------ T T T P PRRTL A ALs TR ML A e -
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Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta
1) Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta
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Vuoden ensimmaisella puoliskolla litkevaihdon ja ostojen suhde vaikuttaa
pysyneen ennallaan tai parantuneen, poislukien kiinteisto- ja rakentamisaloilla
LIIKEVAIHDON SEKA OSTOJEN MUUTOS H1’23 VS. H1°22 (%)

Ostojen muutos

25%

20%

15%

10%

5% A

0%

-5% -

Katteet laskeneet el
Sosiaali- ja terveysala
Hallinto .-~ ® MaRa
Muu palvelutoiminta e _ "h. i
Kiinteistdalan toiminta @ 1 -7 IEESiElh M [ 95
Kuljetus ja varastointi+—e_.-~
P ® Koulutus
Ammatillinen™ - ® Informaatio ja viestinta
_® ’,/” ® Kauppa
Rakentaminen .-~ .\
el Teollisuus
el Katteet nousseet
-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta

Tasapainoviiva liikevaihdon seka ostojen muutoksen suhteesta

25%

Liikevaihdon muutos

16

Liikevaihdon ja ostojen suhteen perusteella
vaikuttaa, etta katteet ovat parantuneet seuraavilla
toimialoilla

*  Koulutus

*  Taiteet, viihde ja virkistys

*  Majoitus- ja ravitsemistoiminta

. Kauppa

Ja laskeneet seuraavilla
. Kiinteistbala
. Rakentaminen

Taman analyysin rajoitteet: Katteiden parantumista
voi selittda osittain ostojen tietoinen vahentyminen
harkinnanvaraisissa hankinnoissa. Tama analyysi ei
kerro kokonaiskuvaa liikevoiton kehityksesta, silla se ei
sisélla muita kannattavuuteen vaikuttavia erid, kuten
henkilostokustannuksia tai poistoja. Liikevaihdon
muutoksen arvio ei myodskaan ole taysin kattava, silla
Accountorin datasta puuttuu ulkoisissa
laskutusjarjestelmissa tapahtuva laskutus.
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PK-YRITYKSET

Myyntilaskujen summan pienentyminen laskujen lukuméaaran pysyessa ennallaan
viittaa PK-yritysten véalisen kaupan hiipumiseen
LASKUTUKSEN KEHITYS KUUKAUSITTAIN | KAIKKI PK-YRITYKSET

1500 7 EUR/lasku
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0 LASkUN [ KESKIARVO

1350
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EUROA IR 120: 1306 €
'21: 1 325 €
Laskutus kuvaa 1200 :: :§§ 1 gggg
erl'Ey!se"stl y”tySten 209I'ammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesad Heina Elo Syys Loka Marras Joulu ]
valista kauppaa — 2019 2020 2021 — 2022 2023
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LUKU- "
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PER - < '20: 43 kpl

KUUKAUSI . ’21: 45 kpl

’22: 41 kpl

0= ’23: 39 kpl

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta 17 ELOKUU 2023 AU G UST



PK-YRITYKSET

Kateismyynnin kasvu jatkunut ennatystasolla toisella vuosineljanneksella —
erityisesti kaupanalalla kateismyynti on reilusti edella edeltavia vuosia
KATEISMYYNTI

PK-yritykset yhteensa

Paivittdinen keskimaarainen kateismyynti € / yritys 023.08.16 Péivittéinen keskimaarainen kateismyynti € / yritys (MaRa) 2023.08.16
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Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta 18 ELOKUU 2023 AU G UST



PK-yritysten ostolaskujen kierto hidastunut kaikilla aloilla viime vuodesta, mika
viittaa heikentyneeseen taloustilanteeseen ja ostoissa pihistelyyn
OSTOLASKUJEN KIERTONOPEUS (PAIVAA)

2022 keskiarvo, paivaa

0 Hidas kierto, joka viime Hidas kierto, joka entisestaan
35 | aikoina parantunut huonontunut
20 M;Ra Ostolaskujen kierron perusteella
° e Ammatillinen seuraavilla aloilla vaikuttaa olevan
Terveys . haastavin maksuvalmiustilanne:
25 1 Viihde Muu palvelutoiminta @ ‘ * Majoitus- ja ravitsemistoiminta
® Kuljetus % Informaatio ja viestinta « Terveys
20 _Ha”mto ............................................................. } . Ammatillinen toiminta
_ ° ® o  ®Rakentaminen «  Muu palvelutoiminta
15 A f.Kiinteist(-j Teollisuus  Kauppa ‘ * Viihde
: ® « Informaatio ja viestinta
10 4 Koulutus . Kuljetus
Nopea kierto, joka Nopea kierto, joka viime aikoina
0 entisestaan parantunut huonontunut

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2

= Kuluttajavetoiset Teollisuus

4 5 6 7 8 9 10

= \juut toimialat

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta 19

Muutos 2023 Q2 vs. 2022 keskiarvo, paivaa
11
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Katsaus suomalaisyritysten taloudelliseen tilanteeseen

4 Liitetiedot 19
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Olemme analysoineet sekd PK-yrityksia etta listayhtioita

TIETOLAHDE

Accountor
Reaaliaikainen PK-yritysten talousdata

OTOS

Noin 10 000 yritysta eri toimialoilta

HUOMIOITA

Data on reaaliaikaista kateismyynnin seka lahetettyjen ja
vastaanotettujen laskujen osalta

Kaikki yritysten likkevaihtoon ja kannattavuuteen vaikuttavat
erat eivat sisally aineistoon

Otos kasittaa yritykset, joilla on havaintoja koko
tarkasteluajanjaksolta — siita syysta mukana ei ole
toimintansa paattaneet yritykset (survival bias)

Lahde: Accountor, S&P Capital 1Q

21

TIETOLAHDE

S&P Capital 1Q
Tilinpaatostiedot seka konsensusennusteet

OTOS

131 listattua porssiyhtiota

Paalistalta on jatetty pois yritykset, joiden paakonttori ei ole
Suomessa tai joista ei I0ytynyt riittavasti dataa S&P Capital
|Q:ssa. First North —yritykset on jatetty kokonaan pois.

Liikevaihto vuonna 2022 n. 217 miljardia euroa

HUOMIOITA

Liikevaihtodata on S&P Capital 1Q:n maaramitallistamaa
dataa, joka voi erota yritysten raportoimista luvuista

Esimerkiksi valmisteverot on vahennetty raportoidusta
liikevaihdosta, mika voi vaikuttaa esimerkiksi energia-
sektorin yritysten lukuihin

ELOKUU 2023
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Porssiyhtididen jako eri toimialoihin

Kuluttaja

Teollisuus

Muut

(n. 36 MRD EURY)

Kauppa
Kamux Oyj
Kesko Oyj
Musti Group Qyj
Puuilo Oyj
Stockmann Oyj Abp
Tokmanni Group Oyj
Verkkokauppa.com Oyj
Kuluttajatuotteet
Anora Group Oyj
Apetit Oyj
Atria Oyj
Fiskars Oyj Abp
Harvia Oyj
HKScan Oyj
Huhtamaki Oyj
Marimekko Oyj
Martela Oyj
Nokian Renkaat Oyj
Olvi Oyj
Orthex Oyj
Raisio plc
Rapala VMC Corporation
Saga Furs Oyj
Suominen Oyj

Tulikivi Corporation

Liikenne ja kuljetus

Aspo Oyj

Finnair Oyj

Nurminen Logistics Oyj
Viking Line Abp

MaRa

NoHo Partners Oyj

Media

Alma Media Oyj

llkka Oyj
Keskisuomalainen Oyj
Remedy Entertainment Oyj
Rovio Entertainment Oyj

Sanoma Oyj

(n. 80 MRD EURY)

Elektroniikka
Aspocomp Group Qyj
Incap Oyj
Scanfil Oyj
Vaisala Oyj

Konepaja
Cargotec Corporation
Glaston Oyj Abp
Kesla Oyj
KONE Oyj
Konecranes Plc
Metso Outotec Oyj
Ponsse Oyj
Raute Oyj
Valmet Oyj
Wartsila Oyj Abp

Materiaali
Afarak Group SE
Endomines Finland Oyj
Kemira Qyj
QOutokumpu Oyj
Sotkamo Silver Ab

Energia
(n. 35 MRD EURY)
Metsa Energia
Koskisen Oyj Fortum Oyj

Metsa Board Oyj Neste Oyj
Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Oyj

Teollisuushyodykkeet
Boreo Oyj
Componenta Oyj
Elecster Oyj
Exel Composites Oyj
Purmo Group Oyj
Reka Industrial oyj
Relais Group Oyj
Robit Oyj
Uponor Oyj

22

Ammatillinen

Dovre Group Oyj

Eezy Oyj

Enento Group Oyj
Enersense International Oyj
Etteplan Oyj

Sitowise Group Oyj
Talenom Oyj

Trainers’ House Oyj
Wulff-Yhtict Oyj

Finanssi

Aktia Pankki Oyj
Alandsbanken Abp
Alisa Pankki Oyj
CapMan Oyj

eQ Oyj

Evli Oyj

Nordea Bank Abp
Oma Saastopankki
Panostaja Oyj
Sampo Oyj

KH Group Oyj
Taaleri Oyj

United Bankers Oyj

ELOKUU 2023

(n. 66 MRD EURY)

Rakentaminen ja ympaéristd

Kiinteistoyhtiot
Caverion Oyj Citycon Oyj
Consti Oyj Investors House Oyj
Honkarakenne Oyj Kojamo Oyj

Kreate Group Oyj Ovaro Kiinteistosijoitus Oyj

Lassila & Tikanoja Oyj Terveys

Lehto Group Oyj Biohit Oyj

Srv Yhtiot Oyj Optomed Oyj

YIT Oyj Oriola Oyj
Teknologia Orion Oyj

Digia Oyj Pihlajalinna Oyj

Digitalist Group Plc Revenio Group Oyj

F-secure Oyj Terveystalo Oyj
Gofore Oyj Tietoliikenne
Innofactor Oyj Bittium Oyj
Nixu Oyj Elisa Oyj

Qt Group Plc Nokia Oyj

Siili Solutions Oyj Teleste Corporation
Solteq Oyj

SSH Communications Security Oyj

Tecnotree Oyj

TietoEVRY Oyj

WithSecure Oyj

Valoe Oyj

AUGUST
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