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Suomalaisten listattujen ja PK-yritysten talouskatsaus MARRASKUU 2022

Katsaus suomalaisyritysten
taloudelliseen tilanteeseen



“Miten suomalaisyhtiot parjaava
talla hetkella? Mitka ovat niiden
tulevaisuudennakymat?”

Nama kysymykset nousevat jatkuvasti pinnalle viimeaikaisissa keskusteluissamme
suomalaisyritysten johtajien kanssa. Vallitsevassa maailmantilanteessa
epavarmuudet tuntuvat ennennakemattoman korkeilta. Siitd syysta haluamme
tarjoilla yritysjohtajille kattavan yhteenvedon suomalaisten yritysten taloudellisesta
tilanteesta perustuen uusimpiin listattujen yritysten tietoihin ja PK-yritysten
reaaliaikaiseen talousdataan Accountorilta.

August Associates on paikallinen liikkeenjohdon konsulttiyritys, joka on yli 20 vuoden
ajan auttanut menestyksekkaasti eri toimialojen yrityksia.
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Suomalaiset porssi- ja PK-yritykset ovat kasvaneet vuoden 2022 aikana, mutta

kasvu on hidastunut. Ensi vuodelle ennustetaan kasvua mutta alle inflaation.
LIIKEVAIHDON KASVU (H1 2022 VS. H1 2021)

YHTEENVETO

« Pdrssiyhtididen yhteenlaskettu liikevaihto ja -voitto ovat kasvaneet vuodesta 2019 lahtien

*  Huippu saavutettiin Q4 2021, vuoden 2022 Q1-Q3 ovat jadneet sen alapuolelle

* Analyytikot ennustavat vuodelle 2023 yhteensé n. +2% kasvua, eli alle ennustetun inflaation 4-6%
* Yhteenlasketun liikevoiton ennustetaan kasvavan vuosina 2023-2024 liikevaihtoa voimakkaammin
+ PK-yritykset ovat kasvaneet vuonna 2022 lahes kaikilla toimialoilla, paitsi sosiaali- ja terveysalalla
+  PK-yritysten kannattavuudet vaikuttavat heikentyneen kasvaneista ostoista johtuen

* Raportissa keskitytdan toimialojen trendeihin. Yksittaisten yritysten kehityksissa on suuria eroja.

(N toimialat

1) Vastanumerot teollisuuden toimialoille on sama "Teollisuus” —kategorian numero
2) Finanssiin vaikuttaa yksittdinen Sammon iso era

Kaikki alat kasvaneet 2022, voimakkaimmin kaupanala ja kuluttajatuotteet
Erityisesti kaupanalan yritykset (porssi ja PK) parantaneet kannattavuutta
Erityisesti kuluttajatuotevalmistajien kannattavuus laskenut

Merkittavaa lilkevaihdon elpymisté liikenteesséa ja MaRa-alalla

Kaikki alat kasvaneet 2022, voimakkaimmin materiaalit ja elektroniikka
Myo6s metsa-sektori hyvassa kasvussa ja kannattavuus huipussaan
Kasvu tullut pitkalti maailmanmarkkinahintojen eli inflaation mukana
Konepajat kasvaneet maltillisemmin, kannattavuus on akuutisti laskenut

Fortumin Uniper-kauppa tuplannut liikevaihdon toimialalla viime vuosina,
loppuvuoden Uniper irtautuminen tulee aiheuttamaan suuria kustannuksia
Neste on hyotynyt fossiilisten lopputuotteiden hintojen merkittavasta
kasvusta suhteessa raakadljyn hintaan; uusiutuvat kasvaneet hitaammin

Valtaosalla toimialoista liikevaihto kasvanut, mutta kannattavuus laskenut
Esimerkiksi tietoliikenne-alalla on mennyt vahvasti vuosi 2022

Sen sijaan rakentaminen on kadantynyt laskuun

PK-sektorilla terveydenhuolto on ainoa laskenut toimiala vuonna 2022

Kauppa
Kuluttajatuotteet
Liikenne

MaRa

Media

Koulutus

Viihde
Elektroniikka
Konepaja
Materiaali

Metsa
Teollisuushyodyk.
Energia
Ammatillinen
Finanssi
Kiinteistoyhtiot
Rakentaminen
Teknologia
Sosiaali- ja terveys
Tietoliikenne
Hallinto

Muu palvelutoim.

MARRASKUU 2022

6 % 11%
15 %
239 % 12 %
154 % 40 %

9%
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3% 8%
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Pitkan kasvun huippu saavutettiin Q4 2021, vuoden 2022 ensimmaiset kaksi

neljdnnesta ovat jaaneet sen alapuolelle. Fortumin vaikutus yksinaan merkittava.
SUOMALAISET LISTATUT YHTIOT YHTEENSA!

Miljardia Euroa

125

Kommentit
* Fortumin Uniper-
100 kauppa liikuttanut Yhteenlasketun
- EGLSS'.\/htl'?"(den_ht liilkevaihdon kasvu
okonaisliikevaihtoa .
LIIKEVAIHTO . Muiden kasvusta on ollqt suhteellisen
50 vuonna 2021 Neste tasaista, Fortum
_ ja Outokumpu lukuun ottamatta
25 merkittava osuus
0 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 B Vot
QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
M Fortum
Miljardia Euroa
9
Kommentit
*’19 Q4 korkeaa
6 liikevoittoa selittaa ‘
erityisesti Nesteen
”ikeytoimima Yhteenlaskettu
3 | Yhdysvalloissa liikevoitto on
LIIKEVOITTO . i i .
22 Q1 liikevoitto | kasvanut jopa
laski erityisesti ) .
0 A Sammon, Nordean ‘ voimakkaammin
ja Kojamon
heikentyneista
tuloksista

2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022
QT Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QI Q2
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(1) Lahde. 115 kpl porssiyhtiota, tiedot keratty S&P Capital ja tilinpaatoksista.



Ennakkotietona Q3:lla pdrssiyhtididen kasvu ja kannattavuus vaikuttavat

kehittyneen positiivisesti, mutta jaaden Q4 2021 huipun alapuolelle

SUOMALAISET LISTATUT YHTIOT YHTEENSA!

LIIKEVAIHTO

LIIKEVOITTO

125

Miljardia Euroa

Kommentit

[ Kattaa 62% porssiyrityksista ] « Ennakkotietona
100 kolmannen
kvartaalin liikevaihto
75 on +8% vs. Q2 ja
+16% vs. 2021
50 vastaava ajankohta
0 -
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q@3
Miljardia Euroa
9 .
— . Kommentit
[ Kattaa 62% porssiyrityksista ] « Erityisesti UPM ja
6 Metso vastasivat

Q3:n liikevoiton
/Y kasvusta
=" * Outokumpu oli
suurin laskija -27%
lilkevoitossa Q2
verrattuna mutta

tulos oli kuitenkin
Outokummun paras

w

Q3 koskaan
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q8
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Liikevaihdon kasvu
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Erityisesti
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litkevoitto on
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Yhteenlasketun liitkevaihdon oletetaan kasvavan vuonna 2023 mutta inflaatiota

hitaammin. Kannattavuusennusteissaan analyytikot ovat tatakin optimistisempia.
SUOMALAISET LISTATUT YHTIOT YHTEENSA (ILMAN FORTUMIA)?

Miljardia Euroa Inflaatio Inflaatio Inflaatio
300 w=7,0002 = 4,3% = 1,8%
s, 193 I 5.5% B 2,3% _ _
Analyytikot eivat

— G — @] @@ o ennusta taantumaa

200
vaan kasvun
LIIKEVAIHTO . L .
pysahtymista ensi
100 195 ——— 199 ——— 204 —— vuodelle inflaation
alapuolelle
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ennusteet kattavat 98% porssiyritysten Il Yhtiot joille ennuste on saatavilla (toteuma)
Miljardia Euroa likevaihdosta ilman Fortumia @ L _! Yhti6t joille ennuste ei ole saatavilla (toteuma)
30 7 N e N m Ennuste
2o/ —@— | ~— v

0 Kannattavuus-

20 - ] ] [ ennusteissaan

analyytikot ovat

LIIKEVOITTO " 27 = optimistisia, kun
10 | — N - huomioidaan

hidastunut kasvu ja
korkea inflaatio

2019 2020 2021 2022 2023 2024

(1) Lahde. 115 kpl porssiyhtiota, tiedot keratty S&P Capital 1Q:sta. S&P Capital 1Q kerdé ennustetiedot
usealta paikalliselta toimijalta kuten Nordea Marketsilta, Inderesiltd ja Evliltd. Ennusteiden paivamaarat

vaihtelevat yrityksittain.
g; Eg%meﬂ Pkankki Sgég‘;uussa 2022 8 MARRASKUU 2022 AUGUST
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Suurimmalla osalla toimialoista alkuvuosi on mennyt taloudellisesti vahvasti. Silti
lilkenne-sektorin kriisi jatkuu ja rakentamisessa tapahtunut kddnnos heikompaan.
LIIKEVAIHDON MUUTOS H1/2022 VERRATTUNA H1/2021 JA LIIKEVOITTO 2022 H1

Liikevoitto-% 2022 H1

+76,8%

Merkittavaa kasvua maailman-
markkinahintojen vetamana

- _ . ® Kiinteistoyhtiot Liitetiedoista [0ytyy

40% Finanssi yritysten jako eri
toimialoihin
35%
30% -
25% - =
Tietoliikenne Metsa
20% A
Terveys /kuluttajatuotteet
15% 1 Teollisuushyddykkeet ( )/Materiaali
.. o

2% Teknologia / Elektroniikka Majoitus- ja ravitsemistoiminta
0% - —

Energia, materiaali, elektroniikka ja
metséateollisuus

Ulos Covid-kriisista
Majoitus — ja ravitsemustoiminta

Covid-kriisin vaikutukset jatkuvat

. Ammatillinen
-5% 1 Rakentaminen ja ymparistd

Kuljetus ja liikenne

Suhdanne kdantynyt heikoksi

-10% A | Koneapaja
-15% A | Kuljetus
'20% T T T I T T T T T T //// T T T T T I// T

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 110% 120% 130% 140% 150% 160% 240% 250%

= Kuluttajavetoiset

== == Teollisuus

= Muut toimialat

Liikevaihdon muutos % 22 H1 vs 21 H1

Lahteet: S&P Capital 1Q
(1) Vertailukelpoisuuden mahdollistamiseksi pankkien ja vakuutusyhtibiden liikevaihtoa mitataan ottamalla "Net
premiums earned’ ja vdhentdmaélla/lisdamaélla siihen ’Total return on investments’

MARRASKUU 2022

Rakentaminen ja ymparisto
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Kuluttajavetoisten toimialojen kasvu on jatkunut vuoden 2022 alkupuoliskon,
Covid-kriisista elpymista nakyvissa Kuljetuksen ja MaRa?:n toimialoilla
TOIMIALATARKASTELU

,/
o Yhteenlaskettu liikevaihto Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen
P Mrd. € Mrd. € | ; %
. iikevoitto-%
’ 10 - 0.8 - - 10
Kuluttaja KULUTTAJA- 8 L g
VETOISET 6 -6
(n. 32 MRD EURY) TOIMlALAT 4 r4
YHTEENSA 5 ] L,
\
1 0 - 0.0 - Lo
! 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
: \ Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
TeOHISUUS \ = Liikevoitto-% [l Liikevoitto (Mrd. €)
‘\
(n_ 67 MRD EURl) ‘\ o Yrity§t_§r_? Liikevaihto 2021  Liikevaihdon muutos Liikevoitto-% Liikevoitto-%
\ Toimiala lukumaara Mrd. € H1°22 vs. H1°21 2021 H1 2022 H1
\ : : : : 5
\ Kauppa 6: 152 * 59 %: 54 %: * 62%
\ o o o o o
E - \ PER TOIMIALA Kuluttajatuotteet : 17: 13,2 155 %: 8,5%: $ 74%
nergia \ : : : : :
\‘ Media ; 7 2,2 T 9% 75%: * 87%
(n_ 126 MRD EURl) ‘\\ Liikenne ja kuljetus 3 1,2 * 239 % -77,4 % 4 -189%
\ MaRa?2 § 13: 0,2: * 154 %: -40,2 % * 59%
1
1

Muut

Tokmannin (+1%) ja Verkkokaupan (-5%) liilkevaihdon kehitys ollut heikointa kaupan alan yrityksista, molempien
liikevoitotkin ovat laskeneet, Verkkokaupan negatiiviseksi. Stockmann kaantanyt suunnan positiiviseksi.
KOMMENTIT : b ’ g

Kuluttajatuotteissa keskivertoa enemman kasvaneet kansainvéliset brandit Martela (+41%), Huhtamaki (+31%),
Marimekko (+20%) ja Nokian Renkaat (+19%).

(n. 67 MRD EUR?Y)

Lahteet: S&P Capital 1Q
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2021 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan

2) Majoitus ja ravitsemus 10 MARRASKUU 2022 AUGUST
3) Noho Partners on ainoa MaRa yritys



Teollisuusyritykset vaikuttavat hyotyneen maailmanmarkkinahintojen nousuista,
erityisesti metsa- ja elektroniikkateollisuus parantaneet myds kannattavuutta

TOIMIALATARKASTELU

K Yhteenlaskettu liikevaihto Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen
; Mrd. € Mrd-€ Jiikevoitto-% ”
/ 20 - 25 - - 15
KUIUttaa II 15 4 2.0 A
J / TEOLLISUUS 15 F 10
! YHTEENSA Ll
(n. 32 MRD EURY) ) L L 5
5 0.5 -
- 00 -
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
. Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
Teollisuus
= Lijikevoitto-% [l Liikevoitto (Mrd. €)
(n_ 67 MRD EURl) Yritysten  Liikevaihto 2021  Liikevaihdon muutos Liikevoitto-% Liikevoitto-%
Toimiala lukumaéara Mrd. € H1°22 vs. H1 21 2021 H1 2022 H1
\ Konepaja 9: 26,9 2 91%: 8,5%: $ 37%
\ o o o o o
. \ PER TOIMIALA Metsa : 4: 26,3 *172%: 10,7 %: 211,9%
Energia \ - 5 5 5 5 5
\ Materiaali ; 2 ; 10,4; % 52,6% : 19,2 % : ¥ 12,6 %
\ : : : : :
(n. 126 MRD EUR?Y) ‘\‘ Teollisuushyodykkeet 5 1.85 4132 % 11,1 %; & 95%
\ Elektroniikka 4: 13: +256%: 7.9%: 2 85%
\\
\
Muut L * Merkittava osa kasvusta on tullut hinnankorotuksista nousseiden maailmanmarkkinahintojen mukana
\ KOMMENTIT » Hankalin tilanne konepajasektorilla, jonka kasvu ollut maltillista ja kannattavuus merkittavasti laskenut,
\ ainoat yritykset jotka ovat kasvattaneet lilkevoittoa ovat Valmet, Wartsiléa ja Cargotec
(n_ 67 MRD EURl) \ » Cargotec (Navis myynti), Stora Enso ja UPM yhdessa vastasivat suuresta osasta liikevoiton kasvusta Q3 '21

Lahteet: S&P Capital 1Q AU G UST
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikkevaihto vuonna 2021 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan 11 MARRASKUU 2022



Fortumin Uniper irtautumisen suuret alaskirjaukset eivat viela nay alkuvuoden
luvuissa. Nesteen liikevaihto ja liikevoitto ovat olleet erityisen vahvoja.

Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen
%

TOIMIALATARKASTELU
Yhteenlaskettu liikevaihto
mra.€ lilkevoitto-%
r 40

1
1
1
l' Mrd. €
/ 60 2.0
- ' °
Kuluttaja , 50 | Gr2a%)
J ! ENERGIA 40 - 1.5 1 - 30
(n. 32 MRD EURY) I YHTEENSA oy 1.0 1 20
! 0.5 1 - 10
’l 10 A
1 0 - 0.0 -
! 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Teollisuus ! Q1 Q1 Qt Q1 Qt Qt Qt Qt
1
! = Liikevoitto-% [l Liikevoitto (Mrd. €)
1
(n. 67 MRD EURY) ;
,l
Liikevaihto 2021 Liikevoitto 2021  Liikevaihdon muutos Liikevoitto-% Liikevoitto-%
) PER YRITYS Yritys Mrd. € Mrd. € H1'22 vs. H1°21 2021 H1 2022 H1
Energia : : : : :
Fortum Oyj 112,4: 26 +112%: 31%: ¥ 02%
Neste Oyj : 136° 2,0 £104%: 14,9%: & 122%

(n. 126 MRD EURY)

Energiasektorin kokonaisliikevaindon huomattavaa kasvua selittdd Fortumin ostama Uniper ja erityisesti sen

energiakauppa ja siihen liittyvat johdannaiset
Fortumin irtautuminen Uniperista tulee merkittdvasti vaikuttamaa yhtion loppuvuoden lukuihin
Nesteen kasvu ja kannattavuus selittyvat erityisesti fossiilisten lopputuotteiden hintojen merkittavasta kasvusta. Nesteen

pitkan aikavalin strategian ytimessa ovat uusiutuvat tuotteet, jotka ovat kasvaneet maltillisemmin

Muut .

KOMMENTIT

(n. 67 MRD EUR?Y) .
MARRASKUU 2022
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Lahteet: S&P Capital 1Q
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2021 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan



Tietoliikenteelld on mennyt vahvasti mutta rakentaminen on laskussa. Finanssin
laskennallisen liikevaihdon laskuun vaikuttaa Sammon kertaluonteiset erat.
TOIMIALATARKASTELU

Yhteenlaskettu liikevaihto Yhteenlaskettu liikevoitto ja keskimaarinen
lilkevoitto-%

Mrd.€ Mrd. € %

= 20 5 25
Kuluttaja MUUT ) .
TOIMIALAT 15 5 15
(n. 32 MRD EURY) YHTEENSA 10 ) 1
5 1
0 0
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
; Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
Te0| I ISUUS = Liikevoitto-% [l Liikevoitto (k€)
Yritysten Liikevaihto 2021 Liikevaihto Liikevoitto-% Liikevoitto-%
(n 67 MRD EURl) Toimiala lukumaara Mrd. € H1°22 vs. H1’21 2021 H1 2022 H1
: Finanssi? 11 24,8 $ 31,6 %: 34,8 %  423%
Tietoliikenne 4 24,4 * 79%: 10,0 %: *107%
Eneraia PER TOIMIALA Rakentaminen ja ymp. : 8: 73: ¥ -25%: 2,0%: ¥ 12%
g Terveys 7 47: 2+ 118%: 10,5%: ¥ 95%
Teknologia § 14: 39: * 35%: 82%: $ 45%
1 o o o o o
(n. 126 MRD EUR?) Ammatillinen : 7: 1,3: * 20,4 %: 8,9%: ¥ 72%
Kiinteistoyhtiot 4: 07: T+ 31%: 190,3 %: ¥ 765%

Finanssialan yhteenlasketun liikevaihdon? laskua selittdd Sampo ja sen alentunut 'net income from equity securities’
Finanssialan toinen jatti, Nordea, kasvanut lilkkevaihdolta? 2%, mutta senkin kannattavuus huonontunut, koron
KOMMENTIT nousujen vaikutus ei vield ndy positiivisesti tuloksessa

Rakentaminen kaantynyt laskuun, myos toimialan matala kannattavuus on laskenut entisestaan

Nokia kasvattanut liikevaihtoa (+8%) ja liikevoittoa (+16%) komponenttihuolista huolimatta

(n. 67 MRD EURY)

Lahteet: S&P Capital IQ

1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2021 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan

2) Vertailukelpoisuuden mahdollistamiseksi pankkien ja vakuutusyhtibiden liikevaihtoa mitataan ottamalla ‘Net
premiums earned’ ja vdhentamaélla/liséédmalla siihen ’Total return on investments’

13 MARRASKUU 2022 AUGUST
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Vuosi 2022 on ollut vahva litkkevaihdon kasvuvuosi suurimmalle osalle
toimialoista, vain SoTe-alan PK-yritysten liikevaihto nayttaa laskeneen
ARVIOITU KESKIMAARAISEN LIIKEVAIHDON KEHITYS KUUKAUSITTAIN | TOIMIALOITTAIN

(KEUR / yritys)

260 1 ‘t’ ‘E’ ;
LIKEVAIHTO  jgum LASKUTUS + KATEISMYYNTI
240 1

220 T

200 - W/\

izz /\ \ﬁ\/\ /\

140 - ’//J\v [
/

120 ~

L —
100 H~

80 1

60 T

40 1

20 A

0
Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta
1) Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta

Q1-Q3,
2022 vs. 2021

Teollisuus 10 %
— Kauppa 9 %
— Kuljetus ja varastointi 9 %
Rakentaminen 10 %
— Kiinteistdalan toiminta 6 %
Hallinto 20 %
Informaatio ja viestinta 15 %
— MaRa 27 %
— Taiteet, viihde ja virkistys 26 %
— Sosiaali- ja terveysala 504
— Ammatillinent 7 0%
Muu palvelutoiminta 10 %
Koulutus 5 04

MARRASKUU 2022 AUGUST



TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Kasvusta huolimatta PK-yritysten suhteellinen kannattavuus vaikuttaa laskeneen,
koska ostot ovat kasvaneet lilkevaihtoa voimakkaammin
PK-YRITYSTEN LIIKEVAIHDON JA OSTOJEN SUHTEELLINEN KEHITYS

Liikevaihdon arvioitu muutos Ostojen muutos Suhteellinen
(Q1-Q3, 2022 vs. 2021) (Q1-Q3, 2022 vs. 2021) kannattavuusvaikutus
Kauppa 9 % 7 % +
Koulutus 11 % 10 % +/-
Teollisuus 10 % 10 % +/-
Muut palvelut 5 0% 6 % +/-
Kuljetus 10 % 12 % -
MaRa 27 % 30 % -
Viihde 26 % 30 % -
Info ja viestinta 15 % 18 % -
Rakentaminen 9 % 14 % -
Ammatillinen 7 % 12 % -
Hallinto 20 % 27 % -
Kiinteisto 6 % 13 % -
Sosiaali- jaterveysala 5% 2 % -

Huom! Taman analyysin suhteellinen kannattavuusvaikutus kattaa pelkastaan lilkkevaihdon ja ostojen muutokset,
eikéa sisalla muita kannattavuuteen vaikuttavia erid, kuten henkiléstokustannukset. Liikevaihdon muutoksen arvio ei
ole taysin kattava, koska Accountorin datasta puuttuu ulkoisissa laskutusjarjestelmisséa tapahtuva laskutus.

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta 16 MARRASKUU 2022 AU G UST



TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Laskutuksen kehityksessa nahdaan, etta laskujen summat ovat kasvussa, mika
viittaa inflaatioon, mutta laskujen kappaleméaara on alhaisempi kuin vuonna 2021
LASKUTUKSEN KEHITYS KUUKAUSITTAIN VUONNA 2022 | KAIKKI PK-YRITYKSET

Laskutus kuvaa
erityisesti yritysten
valista kauppaa

Poislukien
kateiskauppa

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta 17
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LASKUN
SUMMAN
KESKIARVO

’19: 1322 €
’20: 1 306 €
'21: 1325 €
'22: 1 346 €

LASKUJEN
MAARAN
KESKIARVO

'19: 42 kpl
'20: 43 kpl
'21: 45 kpl
'22: 41 kpl
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TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Kateismyynti on noussut yli covid-kriisia edeltaneen tason. Kateismyynnin kasvu
on ollut vahvinta kaupanalalla mutta heikointa taiteissa ja viihteessa.

KATEISMYYNTI

Kéateismyynti kuvaa
erityisesti
kuluttajavetoista
kauppaa

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta

Paivittainen keskim3ardinen kateismyynti € / yritys (MaRa)

PK-yritykset yhteenséa

Paivittdinen keskima&rainen kiteismyynti € / yritys (Taiteet ja viihde)
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Suurimmalla osalla PK-yritysten toimialoista ostolaskujen kierto on hidastunut

mika viittaa heikentyneeseen maksuvalmiuteen
OSTOLASKUJEN KIERTONOPEUDEN MUUTOS

Ostolaskujen kiertonopeuden muutos 2022 vs. 2021 vastaava kuukausi, paivaa

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Kierto
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Kauppa

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua PK-yritysta 19 MARRASKUU 2022

Positiivisena
poikkeuksena MaRa,
Viihde, Kauppa ja Muu
Palvelutoiminta ovat

parantaneet
ostolaskujen kiertoa.
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Katsaus suomalaisyritysten taloudelliseen tilanteeseen
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Two decades of
sustained impact.

In all major business

and industry sectors.

For most major
corporations in
the market.

Welox-111Y,
rooted,
globally
connected

Through
perfect mix

Fit for
Purpose
advice

By leveraging local
experience with leading
International expertise
and knowledge.

Of senior expertise
with fresh thinking,
commitment,
enthusiasm and
analytical firepower.

Through employing
the most suitable
means and resources
for each job.

AUGUST



We Brave Strategy
The Future In

L
el

Operational
Excellence

.\ Commercial
W@t Excellence

Organization
& Leadership
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Our
customers
Brave the
Future with
us because

“‘Commitment,
persistence and
responsibility —
every time”

“They sense and
absorb signals
throughout the
organization, not just
the corner office”

vy \ |./J'E"

“The outcomes

are always relevant,
pragmatic and
taillored to our needs”

"

“August’s organic
approach and agility
cause less strain
on our organization”

“They deliver
sustained impact,
not just framework
and fixes”

AUGUST




BRAVE
THE
-U T URE
WITH Us ©




Tomi Ere, Managing Partner Olli Lehtonen, Partner Mikko Pulkkinen, Partner
tomi.ere@august.fi olli.lehtonen@august.fi mikko.pulkkinen@august.fi

+358 40 823 3848 +358 50 371 4110 +358 40 844 2149
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Olemme analysoineet seka PK-yrityksia etta listayhtioita

TIETOLAHDE

TIETOLAHDE

Accountor
Reaaliaikainen PK-yritysten talousdata

OTOS

Noin 10 000 yritysta eri toimialoilta

HUOMIOITA

Data on reaaliaikaista kateismyynnin sekéa lahetettyjen ja
vastaanotettujen laskujen osalta

Kaikki yritysten liikevaihtoon ja kannattavuuteen vaikuttavat
erat eivat sisally aineistoon

Otos kasittaa yritykset, joilla on havaintoja koko
tarkasteluajanjaksolta — siita syysta mukana ei ole
toimintansa paattaneet yritykset (survival bias)

Lahde: Accountor, S&P Capital 1Q

27

S&P Capital IQ
Tilinpaatostiedot sekd konsensusennusteet

OTOS

115 listattua porssiyhtiota

Paalistalta on jatetty pois ne yritykset joista ei [0ytynyt
riittvasti dataa S&P Capital 1Q:ssa ja First North —yritykset
on jatetty kokonaan pois

Liikevaihto vuonna 2021 n. 292 miljardia euroa

HUOMIOITA

Lilkevaihtodata on S&P Capital 1Q:n maaramitallistamaa
dataa, joka voi erota yritysten raportoimista luvuista

Esimerkiksi valmisteverot on vahennetty raportoidusta
liikevaihdosta, mika voi vaikuttaa esimerkiksi energia-
sektorin yritysten lukuihin

MARRASKUU 2022
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Miten pdrssiyhtidot on jaettu eri toimialoihin

Kuluttaja

(n. 32 MRD EUR?Y)

Teollisuus

Kauppa
Kamux Oyj
Kesko Oyj
Musti Group Oyj
Stockmann Oyj Abp
Tokmanni Group Oyj
Verkkokauppa.com Oyj

Kuluttajatuotteet
Anora Group Oyj
Apetit Oyj
Aspo Oyj
Atria Oyj
Fiskars Oyj Abp
Harvia Oyj
HKScan Oyj
Huhtaméki Oyj
Marimekko Oyj
Martela Oyj
Nokian Renkaat Oyj
Olvi Oyj
Orthex Oyj

Raisio plc

Rapala VMC Corporation

Suominen Oyj

Tulikivi Corporation

Liikenne ja kuljetus
Finnair Oyj
Nurminen Logistics Oyj
Viking Line Abp
MaRa
NoHo Partners Oyj
Media
Alma Media Oyj
likka Oyj
Keskisuomalainen Oyj
PunaMusta Media Oyj
Remedy Entertainment Oyj
Rovio Entertainment Oyj

Sanoma Oyj

(n. 67 MRD EURY)

Elektroniikka
Aspocomp Group Oyj
Incap Oyj
Scanfil Oyj
Vaisala Oyj

Konepaja
Cargotec Corporation
Glaston Oyj Abp
Kesla Oyj
KONE Oyj
Konecranes Plc
Ponsse Oyj
Raute Oyj
Valmet Oyj
Wartsila Oyj Abp

Materiaali
Kemira Oyj
Outokumpu Oyj

Metsa
Metsa Board Oyj
Metso Outotec Oyj
Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Oyj

Teollisuushyddykkeet
Boreo Oyj
Componenta Oyj
Exel Composites Oyj
Robit Oyj
Uponor Oyj

Ammatillinen
Dovre Group Oyj
Eezy Oyj
Enento Group Oyj
Enersense International Oyj
Etteplan Oyj
Sitowise Group Oyj
Talenom Oyj

Finanssi
Aktia Pankki Oyj
Alandsbanken Abp
CapMan Oyj
EAB Group Oyj
eQ Oyj
Fellow Pankki Oyj
Nordea Bank Abp
Oma Saastopankki
Sampo Oyj
Sievi Capital Plc
Taaleri Oyj

Kiinteistdyhtiot
Citycon Oyj
Investors House Oyj
Kojamo Oyj

Ovaro Kiinteistosijoitus Oyj

28

Caverion Oyj
Consti Oyj
Honkarakenne Oyj

Kreate Group Oyj

Muut Energia
(n. 67 MRD EUR?Y) (n. 126 MRD EUR?Y)
Rakentaminen ja ymparisto Terveys Energia
Biohit Oyj Fortum Oyj
Optomed Oyj Neste Oyj
Oriola Oyj
Orion Qyj
Pihlajalinna Oyj

Lassila & Tikanoja Oyj

Lehto Group Oyj

Srv Yhtiot Oyj

YIT Oyj
Teknologia

Basware Oyj

Digia Oyj

Digitalist Group Plc

Gofore Oyj

Innofactor Oyj

QPR Software Oyj

Qt Group Plc

Siili Solutions Oyj

Solteq Oyj

Revenio Group Oyj

Terveystalo Oyj
Tietoliikenne

Bittium Oyj

Elisa Oyj

Nokia Oyj

Teleste Corporation

SSH Communications Security Oyj

Tecnotree Oyj
TietoEVRY Oyj
WithSecure Oyj
Valoe Oyj

AUGUST
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