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Pk-yritysten taloudellinen
tilanne COVID-19 kriisissa
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Tama raportti pyrkii havainnollistamaan kriisin vaikutuksia lista- ja pk-yrityksiin

m Listayhtiot e PK-yritykset (1-10 hl6&)
OTOKSEN KUVAUS JA RAJOITUKSET RAPORTIN TARKOITUS JA TAUSTA OTOKSEN KUVAUS JA RAJOITUKSET

» 115 Helsingin porssiin listattua yhtiota, joilla yht. « Tama raportti pyrkii havainnollistamaan + Raportti pohjautuu Accountor konsernin reaaliaikaisen
~200 miljardin euron liikevaihto koronakriisin vaikutuksia suomalaisiin pk-yrityksiin taloushallinnon lahes 10 000 asiakkaan dataan, joiden

- Tiedot on keratty yhdistelemalla seuraavia ja aikanaan pk-yritysten palautumista kriisista. kirjanpitotiedot I0ytyvat seka kevaalta 2019 ettéa kevaalta 2020.
tietolahteita: S&P Capital 1Q, yritysten » Raportti on tarkoitettu suomalaisille elinkeinoelaméan » Accountor kasittelee tietoja ja tuottaa tilastoja
osavuosikatsaukset ja julkishallinnon paattajille, jotta heilla on tietosuojalainsdddannon ja sopimusehtojen rajoissa. Tilastoissa

kaytettavissdan mahdollisimman reaaliaikainen ei tietosuojan vuoksi mydskaan huomioida toiminimia tai

* Tietojen kerdadmisen ajankohtana (tammikuu

2021) vuoden 2020 neljannen kvartaaline (Q4) kgva pk-yritystysten taloudellisesta tilasta kriisin esimerkiksi kateiskauppaa tekevaa kuluttajille myyvia yrityksia.
tilinpaatostiedot eivat ole kattavasti saatavilla. el » Keskimaaraista merkittavasti suuremmat yksittaiset tapahtumat,
Siksi listayhtididen osalta raportti kesittyy « Raportti pohjautuu Accountor konsernin reaaliajassa kuten yksittaiset suurimmat laskut (outliers), on poistettu
vertailemaan Q1-Q3 lukuja. paivittyvaan taloushallinnon dataan ja tarjoaa siten vertailtavuuden parantamiseksi.

muita tietolahteitd nopeamman keinon seurata

koronakriisin vaikutuksia pk-yrityksille. » Tilastoissa huomioidaan paaasiassa vain laskutusdata eik&a

kateiskauppaa, jonka tiedot saadaan viiveella, jollei toisin ole

* Raportti keskittyy seuraaviin teemoihin: ilmoitettu. Liikevaihdon jakaantuminen laskutuksen ja

- Yritysten laskutuksen kehitys kat@skaupan va_1I|I.!a“va_|kuttaa tiettyjen toimialojen trendin

tulkintaan merkittavasti.

o R SN P R YL @ LIS » Otoksen kattavuus vaihtelee toimialoittain.

* Raportti paivitetd&n noin viikon valein, jotta
koronakriisin vaikutusten muutosta ajan kuluessa
voidaan seurata.

» Tietokantahakuja kehitetdan ja tasmennettdén jatkuvasti, joten
raportin luvut viikkojen valilla eivat valttamatta ole taysin
vertailukelpoisia.

* August Associates ja Accountor ovat tuottaneet
raportin pro bono yhteistydéna. Osapuolet eivat ota
vastuuta esitettyjen tietojen virheettomyydesta.

* Huomioitavaa on myos se, etta sahkdisen taloushallinnon
asiakkaat ovat tyypillisesti modernimpia yrityksia, joissa yrittaja
haluaa olla paremmin selvilla yhtionsa taloudellisesta tilanteesta
ja siten myos todennékdisesti valmiimpia kohtaamaan kriisin
vaikutukset kuin perinteinen yrittaja.
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Lahde: Accountor ja August



lilkevaihdon lievasta palautumisesta vuoden 2020 lopussa
YHTEENVETO VUODESTA 2020

e ] » Matkailu- seka majoitus- ja ravitsemusala ovat karsineet pahasti, kun taas esimerkiksi
Kriisi on kohdellut eri IT-alalla kriisi on mahdollistanut uutta kasvua

L?:Tgsgﬂjnaja A « Rakennusalaan kriisi ei ole vaikuttanut merkittavasti, ja liikevaihdot ovat sailyneet
« Useat kaupan alan, terveydenhuollon seka media-alan yhtiot ovat pystyneet kasvamaan

« Kevaalla koronakriisi iski voimakkaimmin PK-yrityksiin

« Porssiyrityksilla lilkevaihdon palautuminen on ollut hitaampaa, mihin vaikuttaa niiden
toimialojen painottuminen valmistavaan teollisuuteen — lisdksi syvin kriisiala likenne on
vahvemmin edustettuna

Porssiyrityksilla liike-
vaihdon lasku on
jatkunut pidempaan

 Erityisesti listayritykset ovat pystyneet sopeuttamaan kustannuksiaan erinomaisesti,
Sopeuttamisessa on mika nakyy verrattain pienina kannattavuusvaikutuksina

onnistuttu erinomaisesti « Myo6s PK-yrityksissa on onnistuttu sopeuttamaan kustannuksia, mutta Tesin selvityksen
perusteella helpoiten toteutettavat joustovarat (erityisesti lomautukset) on jo kaytetty

« 2020 vuoden loppu jadnee edellisvuodesta vahemman kuin aiemmat kvartaalit

Loppuvuoden luvut « Accountorin datan perusteella PK-yritysten liikevaihto jaa vain ~1% edellisvuoden
nayttavat lupaavilta Q4:sta, kun taas Tilastokeskuksen liikevaihtoennakon mukaan suuryritysten liikevaihto
jaad marraskuussa enda ~5% edellisvuodesta
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Vuonna 2021 yritysten on syyta kaantaa katse strategisen tason liikkeisiin
selviytyakseen uudessa markkinatilanteessa

Yritys-
jarjestelyt

Kysynnan
muuttuminen

Organisaatio ja
johtaminen

Myynti ja
hinnoittelu

Hankinta ja
toimitusketju

MITA YRITYKSET TEKIVAT VUONNA 20207?

Suomalaiset yritykset on pidetty hengissa,
eikd konkurssiaaltoa ole nahty

Sopeuduttu rajoitustoimien ajamiin muutoksiin
kysynnassa ja myyntikanavissa

Kuluja on karsittu lomautuksilla ja osittain
irtisanomisilla. Tietotyd on siirretty etatyoksi

Myyntid on puolustettu samalla, kun kysynnan
ja tarjonnan tasapaino on muuttunut

Ostoja on karsittu saastojen saavuttamiseksi
ja hankintoja siirretty lahialueiden toimittajille

o

MIHIN TULISI KESKITTYA SEURAAVAKSI?

Edessa voi olla markkina-asemien
uudelleenjako: luvassa voi olla konkursseja
ja konsolidaatiota

Luoda oma ndkemys pysyvista
vaikutuksista kysyntaan ja myyntikanaviin

Strateginen resurssiallokaatio: mista tulisi

karsia ja mihin lisata panostuksia? Miten
organisaation johtamisen tulisi muuttua?

Strategiset hintamuutokset ja oikean
hintaposition I6ytdminen muuttuneessa
markkinassa ja myynnin johtamisen teravoitys

Strateginen hankinta ja uudet
toimintamallit: uusien mahdollisuuksien
tunnistaminen ja hyddyntaminen
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Sisallys
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Suomessa koronakriisi iski ensin voimakkaammin PK-yrityksiin, mutta
listayhtioilla litkevaihdon lasku on jatkunut pidempaan
KORONAKRIISIN VAIKUTUKSEN ARVIOINTI

440 Listayhtiot %o PK-yritykset (1-10 hl63)

Liikevaihdon muutos Otos: 115 Helsingin porssiin Liikevaihdon muutos \?;ﬁ,i;;ol?fg;g;ugzgﬁgfggzl:g}(_
(2020 vs. 2019) 'r;f“tjgtrg;: ZS:(I)%t?ii,kjeo\I/g?hilgt. Y (2020 vs. 2019) yritysta (ko. kokoluokan yrityksilla
yht. ~60 miljardin euron liikevaihto)
10% - 10% -
504 - 5% 4 3%
=71 |
! | 4-13 %-
0f - 0
S R o o
505 viela 504 -1% % heikennys
S 4% kattavasti | 6-9 %- =0 2 verrattuna
10% - yksikon 10% y alkuvuoteen
g helketr:nys -10%
Rr= T -13% Verrattuna R
15% alkuvuoteen o/
-20% - -20% -
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Lahteet: Accountor, Stats Finland, Tilinpaatokset, S&P Capital 1Q
1) Lahteet: Accountor (Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla AU G UST
valittua pk-yritysta. Pienen otoskoon toimialat poistettu analyysista 6 JANUARY 21, 2021



Toimialoista kriisi kohteli koviten majoitus- ja ravitsemisalaa seka matkailualaa
— monilla toimialoilla vaikutukset ovat olleet maltillisia, ja jopa kasvua on nahty

LISTAYHTIOIDEN JA PK-YRITYSTEN LIIKEVAIHDON KEHITYS SEKTOREITTAIN

’E Kuluttajavetoiset
toimialat
Valmistava
teollisuus

Muut toimialat

u/mﬂj Listayhtiot

Liikevaihdon muutos 2020 vs.

Media:

Kauppa:
Kuluttajatuotteet:
MaRa:

Liikenne:

Elektroniikka:

Konepaja:

Materiaalit:
Metsateollisuus:

Kaivos- ja metalliteollisuus:

Terveys:
Finanssi:
Rakentaminen:
Tietoliikenne:
Energia:

Lahteet: Accountor, Stats Finland, Tilinpaatokset, S&P Capital 1Q
1) Porssiyrityksien raportoinnista johtuen vertailussa kaytetty vuoden sijaan Q1-Q3 summaa

20191

+5%
+1%
-2%
-37%
-64%

+2%
-3%

-1%

-16%

-17%

+1%
-1%

-2%

-4%

-24%

Painotettu
keskiarvo

-10%

-10%

-8%

O0
o
(LN

Liikevaihdon muutos 2020 vs. 2019

Informaatio ja viestinta:
Kauppa:

MaRa:
Kuljetus:

Teollisuus:

Terveys:

Rakentaminen:

Hallinto:

JANUARY 21, 2021

PK-yritykset (1-10 hl6&)

+6%
-4%

-29%
-3%

-4%

+5%

+3%

-15%
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YHTEENVETO VUODESTA 2020

Koronarajoitukset nakyvat koti-painotteisten tuotteiden kasvaneessa kysynnasséa
sekda verkko- ja halpakauppakanavien suosimisessa

KATSAUS KULUTTAJA-SEKTORIN LIIKEVAIHDON KEHITYKSEEN

A0 Listayhtiot

Kuluttaja-

tuotteet

e

Liikevaihdon muutos Q1-Q3/2020 vs. Q1-Q3/2019 (%)

Musti Group 14%
Tokmanni Group 13%
Verkkokauppa.com 10%
Kamux 9%
Kesko 0%
Stockmann -17%
Harvia 24%
Apetit
Suominen
Atria
Fiskars
Hkscan
Olvi

Raisio
Marimekko
Altia
Rapala -12%
Nokian Renkaat -19%

1) Perustuen analysoitujen yritysten liikevaihtoon
Lahteet: Tilinpaatokset, SP Capital 1Q 8

Yhteiskunnan sulkeutuessa:

Kysynta kasvoit

Verkko- ja halpa-
kauppakanavissa

Kodin
elektroniikassa

Kodinhoito-
tuotteissa ja
tyokaluissa

Saunatarvikkeissa

Lemmikki-
tarvikkeissa

Kaytetyissa
autoissa

JANUARY 21, 2021

Kysynta laskil

* Pienissa
kivijalkakaupoissa
(PK-yritykset)

« Kayttotavaroissa
(esim. vaatteet)

» Alkoholituotteissa
horeca-kanavaan

* Auton renkaissa
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Listayhtiot ovat paremmin puolustaneet kannattavuuttaan samaan aikaan kun
koronakriisi yli kaksinkertaisti kayttokatteeltaan tappiollisten PK-yritysten méaaran

KORONAKRIISIN VAIKUTUS LISTAYHTIOIDEN JA PK-YRITYSTEN KANNATTAVUUTEEN

u/l]\ﬁ], Listayhtiot

(= =]
(ANOR

PK-yritykset

Ennen kriisia Koronakriisissa

87% 84%
listayhtidista
lilkevoitoltaan

voitollisia koronakriisissa

listayhti6ista
lilkevoitoltaan
voitollisia ennen Kkriisia

13% 16%
tappiollisia koronakriisissa

tappiollisia ennen kriisia

Ennen kriisia Koronakriisissa

72%
87% PK-yrityksista
PK-yrityksista kayttokatteeltaan
kayttokatteeltaan voitollisia koronakriisissa

voitollisia ennen Kkriisia

28%
appiollisia koronakriisissa

13%
tappiollisia ennen kriisia

Perustuen Augustin analyysiin, jossa vertailtu 115 suomalaisen porssiyhtion liikevoittoja
Q2-Q3/2020 ("koronakriisissé”) ja Q2-Q3/2019 (“ennen kriisid”) vélilla

Lahteet: Tilinpaatokset, SP Capital IQ, TESI — Koronakriisin vaikutukset Suomen PK-yrityksiin (8.12.2020),
perustuen COVID-19 ja PK-yritykset -kyselyyn (n = 1 683) ja Orbiksen tilinpaatdésdataan

Perustuen Tesin raporttiin "Koronakriisin vaikutukset Suomen PK-yrityksiin” (8.12.2020),
jossa yhdistetty PK-yritysten kyselytutkimuksen (n = 1683) ja tilinpaatdsanalyysin tuloksia
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Media, terveys ja kauppa ovat menestyneet toimialoista parhaiten — energia ja
teollisuus ovat puolustaneet kannattavuuttaan litkevaihdon laskusta huolimatta

LIIKEVAIHDON JA —=VOITON MUUTOS Q1-Q3/2020 VERRATTUNA Q1-Q3/20191

u/ﬂ\ﬁ], Listayhtiot

Liikevoittoprosentin muutos prosenttiyksikdin

15% -
[ i . .
10% - o Media Voittajat
Rakentaminen ja palvelut -~ K di
erveys, kauppa, media
5% A
Energia Tietoliikenne @ Kauppa
0% ® Teollisuus -
Terveys Kannattavuuden puolustajat
-5% 1 0 Energia, teollisuus, rakentaminen ja
palvelut, IT, tietoliikenne
-10% -
-15% -
L e Majoitus- ja ravitsemistoiminta Kriisialat
-50% 1 T Likkenne Liikenne, majoitus- ja ravitsemisala
'55% //// T T T T T T T T 1

-65% -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

Liikevaihdon muutos-%
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Lahteet: Tilinpaatokset, SP Capital 1Q
1) Finanssi poistettu kuvaajasta (liikevoitto-%:n muutos johtuu Nordean kertaluontoisista erista)



Sisallys
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Olemme analysoineet kriisin

SUOMEN YRITYKSET YHTEENSA

437 miljardia Euroa

vaikutuksia seka PK-yrityk

siin etta listayhtidihin

A Listayhtiot

]

OTOS
« 115 listattua porssiyhtiéta
» + Liikevaihto n. 200 miljardia

361 tuhatta kpl
yritysta

e PK-yritykset (1-10 hloa)

YHTEENSA
« 128 000 yritysta
» Liikevaihto n. 66 miljardia euroa

Liikevaihto (2018)

Lahde: Tilastokeskus, Yritykset toimialoittain ja henkiloston suuruusluokittain

» OTOS
* Noin 10 000 yritysta

12

euroa, josta vertailukelpoinen
kotimaan yhtididen liikevaihto
n. 60 miljardia euroa
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PK-
YRITYKSET
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1-10 hloa

tyollistavat “ ﬂ

Vuonna 2020 pienten PK-yritysten liikevaihto jai noin 2 miljardia edellisvuotta
VUODEN 2020 PK-YRITYSTEN LIIKEVAIHDON KEHITYS VERRATTUNA VUOTEEN 2019
437 MRD EUR

pienemmaksi — loppuvuodesta oltiin kuitenkin jo vuoden 2019 tasolla

(MRD EUR)
\ 0.2 0.2
\\ .
\
\
\
\
\
\
\
Yli 10 hl6a
tyollistavat ST

2020 vs. 2019

o -2 MRD EUR
(-3%)
-0.8
Maalis

Touko

, Tammi

yritysten

liikevaihto
(2018)

Suomalaisten Analysoidut
toimialat?

Heina

1) Pienen otoskoon toimialat poistettu analyysista

Syys Marras
Arvio laskettu toimialakohtaisista kuukausittaisista liikevaihdon muutoksista 2020
vs. 2019 seka 1-10 hl6a tyollistavien yritysten lukumaarasta
Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta.

JANUARY 21, 2021
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TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Majoitus- ja ravitsemisalan yritykset karsivat suurimmista litkevaihdon laskusta

vuonna 2020
LIIKEVAIHDON KEHITYS KUUKAUSITTAIN VUONNA 2020 | TOIMIALOITTAIN

(KEUR / yritys) LIKEVAIHTO | LASKUTUS + KATEISMYYNTI

80 1
~——
60 T ——
§/\/
40 A
/
e
20 1 —
0
Tammi  Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Hein&a Elo Syys Loka Marras  Joulu

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta
1) Tukku- ja vahittaiskauppa; moottoriajoneuvojen ja moottoripyorien korjaus
2) Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta

15

2020 vs. 2019

— Teollisuus -4%

— Kauppat -4%

— Kuljetus -3%

— Rakentaminen 3%

— Kiinteisto 3%

— Informaatio ja viestinta 6%
Hallinto | 5%

— Terveys 5%
Ammatillinen? -2%

— MaRa

JANUARY 21, 2021
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TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Laskutus jai huhti-marraskuussa edellisvuotta pienemmaksi, mutta kaantyi
joulukuussa pieneen kasvuun
LASKUTUKSEN KEHITYS KUUKAUSITTAIN VUONNA 2020 | KAIKKI PK-YRITYKSET

Muutos verrattuna vastaavaan ajankohtaan 2019

7.3% 7.2% 6.6%

. L%
| ---;%

-5.9% 41% -4.4% 560 -4.8% -3.6%

LASKUTUS

KEUR / yritys -14.1%

Muutos verrattuna vastaavaan ajankohtaan 2019

10.2% - 81/o

Laskutus kuvaa
erityisesti yritysten
valista kauppaa

Poislukien j 6.1% 1.49% 1.6%
kéateiskauppa LASKUJEN e
LUKU- . -0.9% -1.0% 1.4% -0.2% -0.4%
MAARA -9.0%
-13.7%
kpl / yritys
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu
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Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta



TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Kriisin ollessa syvimmillaan noin joka neljas PK-yritys lopetti kateiskaupan —
loppuvuodesta ero edellisvuoteen on jalleen kasvanut

KATEISMYYNTI

PK-yritykset yhteenséa

Kéateismyynti kuvaa
erityisesti
kuluttajavetoista
kauppaa

100

95

90

85

80

75

Vastaanottaa kateistilityksia 2021-01-13

— 2020
- o — 2019
] J— i L'I.

— v fl_ | Y 1
1 1 r
’fr‘ \ 1"\..'f'_ 11 | B
i A

’ \ r L

\
| Ero kasvanut 1
loppuvuodesta
1 Jr.l‘ selvasti

2020-01-01  2020-02-01 2020-03-01 2020-04-01 2020-05-01 2020-06-01 2020-07-01

2020-08-01 2020-00-01 2020-10-01 2020-11-01 2020-12-01 2021-01-01

Kuvaaja kertoo, mika osuus pk-
yrityksista ottaa vastaan kateistilityksia

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta 17
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TAUSTA-ANALYYSIT | PK-YRITYKSET

Erot kateistilitysten vastaanotoissa jatkuivat loppuvuonna — kaupan alalla
kateismyynnin arvo per vastaanottava yritys on ollut viime vuoden ylapuolella
KATEISMYYNNIN KEHITYS VERRATTUNA VUOTEEN 2019 | KRIISITOIMIALOITTAIN

KATEISMYYNTI Majoitus- jaravitsemisala

Tukku- ja vahittaiskauppa

%
100 P ep——— ——— —— — 2020 Y - — 2020
Vastaanottaa Vmen b e e T - g ___.r"“-L e 1“1.----1 i
. . ape . - 97.5
kateistilityksia 4 \ g et PR 8 I I - \ ~ T
. . e .0 - o
(% yrityksista) \ /! \ ) }f b et Y ]
1 92.5 = -
. _
Huom! Kuvaajissa eri " \ h 500 d LJ | . 1 1
skaalat s \
70 \ / 1
85.0
\ r B25 \L
e A .
o € S
Paivittainen N iy 1 s ”~\
. sea e e -~ l 1500 7N / 1
keskimaarainen _“..//A"\\ ’,/ - LN S ‘\
o . . A =
kateismyynti 200 AR A —— - Ny WY AN
(EUR / yritys) N7 Nl ! . . 1 AN N
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skaalat \ / Moo 1250 \\\ /
800 ,j 1200 \\\_\\ ,/ ,
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60 -
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Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta
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Taiteet ja viihde
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PK-yritysten saastd6toimenpiteet nakyivat ostoissa — ostolaskujen maara oli

huhtikuusta alkaen paaosin alle vuoden 2019 tason
OSTOLASKUJEN KEHITYS VUONNA 2020 VERRATTUNA VUOTEEN 2019

kpl / paiva / yritys

2.5 1
Alhaisempi kuin vuonna 2019 suurimman osan ajanjaksosta

Korkeampi kuin vuonna 2019
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Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta



Informaatio ja viestinta, terveys seka kiinteistd ovat saastaneet hyvin ostoissa,
kun taas kauppa ja MaRa eivat ole pystyneet kompensoimaan liikevaihdon laskua

PK-YRITYSTEN LIIKEVAIHDON JA OSTOJEN SUHTEELLINEN KEHITYS

Liikevaihdon muutos
(Q2-Q4, 2020 vs. 2019)

Ostojen muutos
Q2-Q4, 2020 vs. 2019)

Suhteellinen
kannattavuusvaikutus

Informaatio ja viestinta 3% -6% ++
Terveys 4% -1% ++
Kiinteistd 2% -3% ++
Ammatillinen -3% -6% +
Kuljetus -5% -6% +
Hallinto -18% -20% +
Teollisuus -6% -6% +/-
Rakentaminen 2% 7% -
Kauppa -6% -4% -
MaRa -36% -32% -

Huom! Taman analyysin suhteellinen kannattavuusvaikutus kattaa pelkastaan liikevaihdon ja ostojen muutokset,
eika sisalla muita kannattavuuteen vaikuttavia erid, kuten henkilgstokustannukset

Lahde: Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla valittua pk-yritysta
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COVID-19-kriisi supisti seka listayhtididen etta PK-yritysten liikevaihtoa selvasti
toisesta vuosineljanneksesta alkaen
LISTAYHTIOIDEN JA PK-YRITYSTEN LIIKEVAIHDON KEHITYS (2020 VS. 2019)

{nﬁ Listayhtiot!? Lo PK-yritykset (1-10 hl6&)?
Liikevaihto Liikevaihto
(MRD EUR) (MRD EUR)
75 A 75 A
50 -
25 - Q4 ei
viela
kattavasti
saatavilla
O .
Q1 Q2 Q3 Q4
* Tiedot perustuvat 115 Suomessa parssilistatun yrityksen otokseen, joiden *  Approksimoitu Accountor-konsernin reaaliaikaisilla taloushallinnon tiedoilla.
tilikausi oli kalenterivuosi Tulos on yleistetty n. kymmenentuhannen 1-10 hengen PK-yrityksen
» Liikevaihto on korvattu kokonaistulo-luvulla pankkialan toimijoille otoksesta, ja sen perusteella on toimialakohtaisesti arvioitu naiden yhtididen
kokonaisliikevaihtokehitys.
% 2019 1M 2020 % 2019 1M 2020

1) Lahteet: Tilinpaatokset, S&P Capital I1Q
2) Lahteet: Accountor (Accountor-konsernin taloushallinnan data, joka kattaa noin 10 000 satunnaisotannalla AU G UST
valittua pk-yritysta. Pienen otoskoon toimialat poistettu analyysista 22 JANUARY 21, 2021



Listayhtidista koronakriisi nakyi voimakkaimmin kuluttajavetoisilla toimialoilla

KORONAKRIISIN VAIKUTUKSEN ARVIOINTI SEKTOREITTAIN

Kuluttajavetoiset toimialat

Liikevaihdon muutos
(2020 vs. 2019)

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

0%
- -13%

-16%
Q1 Q2 Q3

Lahteet: Tilinpaatokset, S&P Capital 1Q
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44l Listayhtiot

Valmistava teollisuus

Liikevaihdon muutos
(2020 vs. 2019)

Liikevaihdon muutos
(2020 vs. 2019)

Muut toimialat

- 10% -
. 5% .
_ R B TR
| | | |
5% D% 1 4%
| -10% -
1%
] -12% .
| -20% -
Q1 Q2 Q3 Q1
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Kuluttajakayttaytymisen muutos nakyy selvasti: media ja kaupan ala ovat jopa
kasvaneet, kun taas lilkenne ja MaRa ovat karsineet pahasti
LIKEVAIHDON KEHITYS | KULUTTAJAVETOISET TOIMIALAT

m Listayhtiot

%o PK-yritykset (1-10 h164)

. . Liikevaihdon muutos Q1-Q3/2020 vs. Q1-Q3/2019 (%) Liikevaihdon muutos vs. 2019 (%
Kuluttajavetoiset 20% £
. - 5%
toimialat o 1% - 10 - T
v - Liikevaihto
2% (2019) [
(n. 30 MRD EUR?) 0o C THN -
20% -2%
Lo | 4% ¢ -3% -3%
\ -40% Sektorin _
\ keskiarvo:
: ‘ -10% 20 1
Valmistava ! -60%
. \ -30 -
teollisuus ! P -29%
\ 8 < *a C -33%
\ E = 3 x £ -40 -
(n. 80 MRD EURY) \ s 3 ‘g‘ ‘2“ __S_g Kauppa MaRa? Informaatio Kuljetus
\ < = 5 ja viestinta
\ g
\ =
\ =
\ X
\
Muut \ Parhaat ja heikoimmat 3 yritystéa liilkevaihdon muutoksen perusteella:
- . \ . . . [
toimialat \\ - Harvia (+38%) « Finnair (-69%) | Kc;ko VUOSi
L llkka-Yhtyma (+249%) - Viking Line (-59%) E
\
(n. 80 MRD EURY) ! + Sanoma (+18%) + Tallink Group (-50%)
\
Lahteet: Accountor, Stats Finland, Tilinpaatokset, S&P Capital 1Q
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikkevaihto vuonna 2019 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan 24 JANUARY 21, 2021 AUG UST

2) Majoitus ja ravitsemus



Teollisuusyritysten yhteenlaskettu litkevaihto laski 10% edellisvuoteen ndhden —
laskua tapahtui kauttaaltaan kaikilla eri teollisuuden aloilla
LIKEVAIHDON KEHITYS | TEOLLISUUS

m Listayhtiot

%o PK-yritykset (1-10 h164)

. . p Liikevaihdon muutos Q1-Q3/2020 vs. Q1-Q3/2019 (%) Sektorin Liikevaihdon muutos vs. 2019 (%
Kuluttajavetoiset ; keskiarvo: o
toimialat /'I TOP 20 teollisuusyritykset: -10% 0 -
/) UPM  -18%
(n. 30 MRD EURY) /) A Stora Enso -16% -1 A
/) Metsa Board
/) Kone Py
d Wartsila
Metso Outotec 3
Valmistava &g Cargotec 5%
) - Valmet 5% 4
teollisuus Konecranes 4%
Ponsse 5 4 ’
Neles Teollisuus
(n. 80 MRD EURl) ) Ssab -19%
ath Outokumpu
\ Huhtamaki
\ -
\ %  Ahlstrom-Munksjo
M i Y L Kemira
uu \ Aspo  -17% _
toimialat \ e Scanfi 4% — leloned
\ =) Vaisala Q4
PO N Etteplan
1 u 1
(n. 80 MRD EURY) Y 20 10

Lahteet: Accountor, Stats Finland, Tilinpaatokset, SP Capital 1Q AU G UST
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikkevaihto vuonna 2019 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan 25 JANUARY 21, 2021



Muilla toimialoilla muutokset olivat pienia edellisvuoteen verrattuna poislukien

energia, joka laski merkittavasti raakadljyn hinnan myota
LIKEVAIHDON KEHITYS | MUUT TOIMIALAT

m Listayhtiot

%o PK-yritykset (1-10 h164)

1 ag q
. . I Liikevaihdon muutos Q1-Q3/2020 vs. Q1-Q3/2019 (%) Sektorin Liikevaihdon muutos vs. 2019 (%
Kuluttajavetoiset [ keskiarvo: o
. 20% -89
toimialat : 8% 10
' 0% 5% 5% 596 ' 7°
N : 1o
(n 30 MRD EUR]_) 'l 0% | Liikevaihto 5 13% 3% 1%
b (2019) 0 il | B
l’ -
] 5 -2%
) -20%
1
. - 0, i
Valmistava ' 2a% e
1
I ! -40% -15 1
teollisuus ; co w535 b o S 5T
1 £ 9 c £g = = -20 -
/ =5 g E= < s s 9 g2 2 s
(n. 80 MRD EURY) ! g2 & 58 = (0 g 2 £ g £
" < g z e £ £ & 3
1 < &5 % X E
zrs <
Muut Parhaat ja heikoimmat 3 yritystéa liilkevaihdon muutoksen perusteella:
toimialat * Qt Group Plc (+34%) « Biohit (-40%)
« Revenio Group (+20%) + Neste (-26%) Ml Koko vuosi
(n. 80 MRD EURY) « Reka Industrial (+19%) « Taaleri (-22%) o
Lahteet: Accountor, Stats Finland, Tilinpaatokset, SP Capital 1Q
1) Toimialan yritysten yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2019 — Toimialanjako Augustin ndkemyksen mukaan 26 JANUARY 21, 2021 AUG UST

2) Energia-alan muutos selittyy padosin raakadljyn hinnan laskulla. Fortum huomioitu ilman Uniperin vaikutusta



LISTAYHTIOT

Listayhtidoiden kokonaisliikevoitto pieneni ~30% toisen neljdnneksen aikana —
Q3:lla kokonaisliikevoitto oli edellisvuoden tasolla (pl. Nordean vaikutus)
LISTAYHTIOIDEN LIIKEVOITTOKEHITYS Q1-Q3 (2020 VS. 2019)

Liikevoitto | Kaikki toimialat
(MRD EUR)

5.0 1
©
4.0

3.5 1
3.0 1
2.5 1
2.0 A
1.5 1

1.0 1

0.5 ~

0.0 -
Q1

¥ 2019 M 2020

Lahteet: Tilinpaatdkset, SP Capital 1Q
1) Majoitus- ja ravitsemistoiminta

+1.2
1.4 (+36%)
(-32%)

4.3

Q2 Q3

44 Listayhtiot

Liikevoiton muutos Q1-Q3/2020 vs. Q1-Q3/2019 (MEUR) toimialoittain

Finanssi 856
Tietoliikenne
Media
Kauppa
Rakentaminen ja palvelut
Nordean Terveys
>1 MRD EUR Ammatillinen
kertaluonteiset T
erat vuonna
2019 MaRal
vaikuttavat Q3 Kuluttajatuotteet
vertailuun .
Energia
Liikenne
Teollisuus -1 101
-1500 -1000 -500 0 500 1 000
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